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Banco Triangulo S.A.

Principais Fundamentos do Rating

Ratings Derivados do Perfil Intrinseco: Os ratings do Tribanco sdo baseados em seu perfil de
crédito intrinseco e refletem sua estavel franquia e seu modelo de negdcios. A andlise do perfil
do banco considera os beneficios, para seu modelo de negdcios, de fazer parte do grupo Martins
(Martins Comércio e Servicos de Distribuicdo S.A.). Além disto, a Fitch entende que a instituicdo
financeira é um importante viabilizador de negdcios para o grupo. O Tribanco também se
beneficia da interacdo com clientes e fornecedores do grupo, pois opera principalmente dentro
desta cadeia.

Reajustes em Curso: Em 2021, o banco mudou sua estratégia, aumentando sua exposicio a
segmentos mais volateis que o setor alimenticio, no qual pautava suas operacdes. Este
movimento, combinado a um ambiente operacional mais desafiador, levou a uma piora da
qualidade de ativos e, consequentemente, a um aumento das despesas de provisdo. Apos dois
anos de prejuizos, iniciativas de reestruturacdo melhoraram o perfil financeiro do Tribanco.

Gradual Melhora da Rentabilidade: Nos ultimos dois anos, elevados niveis de provisionamento
— necessarios para fazer frente ao maior nivel de risco do portfélio — pioraram os niveis de
rentabilidade da entidade. Entretanto, no primeiro semestre de 2024 os resultados melhoraram
e o indicador resultado operacional/ativos ponderados pelo risco foi para 0,6%, contra
negativos 2,8% em 2023 e 6,8% em 2022. A Fitch espera que os resultados positivos da
transicdo do banco continuem aparecendo nos préximos trimestres, com a rentabilidade
melhorando progressivamente.

Quedade Carteira: Para mitigar os efeitos negativos da mudanca estratégica, o Tribanco reduziu
materialmente seus niveis de concessao de crédito, interrompendo a originacdo em segmentos
menos resilientes e recalibrando modelos internos de risco para niveis mais conservadores de
aprovacao. A nova estratégia também vem expandindo a atuacdo do Tribanco na area de meios
de pagamentos, oferecendo solucées como point-of-sale (POS), transferéncia eletronica de
fundos (TEF), antecipacdo de recebiveis e solucdes de tecnologia para pequenos varejistas
clientes do Grupo Martins, além de atenderem operacdes do préprio grupo. Na visio da Fitch,
essa frente de negdcios diversifica receitas e pode ajudar a estabilizar o grupo, a médio prazo.

Qualidade de Ativos Ligeiramente Melhor: Em junho de 2024, os créditos classificados em ‘D-
H’, segundo a escala de risco do Banco Central, atingiram 16,0% do total (16,5% em dezembro
de 2023, 17,6% em 2022), resultado de safras de crédito mais novas com melhor desempenho.
Apesar da melhora e das acées em curso, os indicadores de qualidade de ativos do banco ainda
estdo elevados, e a Fitch espera estabilidade para os préximos trimestres.

Capital Limitado: Devido ao acimulo de prejuizos nos anos anteriores, o indice de capital Nivel
| caiu para 10,3% em dezembro de 2023, de 12,4% em dezembro de 2022, mas voltou a crescer e
chegoua11,3%em junhode 2024.Em 2023, 0 banco emitiu trés tranches de dividas subordinadas,
totalizando BRL80 milhdes, o que ajudou a impulsionar o Capital Nivel 2 e, consequentemente,
seu indice de Basileia, que atingiu 15% em junho de 2024 (13,5% ao final de 2023).

Baixo Custo de Captacao: A estrutura de captacao do Tribanco continua adequada, com custos
abaixo da média de seus pares. Os depdsitos continuam sendo sua principal fonte de recursos,
seguidos por Letras Financeiras (LFs). O banco vem reduzindo a captacdo oriunda da
administracdo da liquidez do grupo Martins, a concentracao por investidor e o valor das
captacdes com liquidez diaria. Além disso, conta com posicdo de caixa adequada, de
aproximadamente BRL1,0 bilhdo em junho de 2024.
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Sensibilidade dos Ratings

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Negativa/Rebaixamento

° Enfraquecimento prolongado da qualidade de ativos, combinado a manutencao de resultados operacionais
negativos;
° indice de capital principal constantemente abaixo de 10%.

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Positiva/Elevacao

° Estabilidade do modelo de negdcios, com maior diversificacao de receitas e continuo desenvolvimento de suas
principais linhas de negdcio, combinado a melhora significativa dos atuais indicadores de qualidade de ativos;

° Melhoradarentabilidade, demonstrada por indices positivos de resultado operacional/ativos ponderados pelo
risco;
° Manutencao de indicadores de capitalizacdo confortaveis, com Indice de Capital Nivel | de 13%.

Sumario da Empresa e Principais Fatores Qualitativos

Perfil de Negdcios

Fundado em 1990, o Tribanco é uma instituicio de pequeno/médio porte, que tem como objetivo atender
prioritariamente clientes e fornecedores da rede do Grupo Martins. Atua como banco comercial, com operacoes
tradicionais de crédito e servicos. Opera por meio de gerentes bancarios em todo o territério nacional em parceria
com mais de cinco mil lojas e clientes corporativos do grupo Martins, além de 951 correspondentes bancarios.

Criado em 1953, o grupo Martins é o maior distribuidor atacadista do pais, principalmente de alimentos, além de
produtos farmacéuticos, eletrénicos e material de construcdo. Tem sede em Uberlandia (MG).

Em junho de 2024, a participacdo de mercado do Tribanco no sistema financeiro nacional era inferior a 1%. No
entanto, sua franquia é beneficiada pela forte presenca do Martins no pais, principalmente no segmento de pequenos
supermercados e industrias. Por atuar narede do grupo, o banco esta presente na maioria dos municipios do pais, com
boa reputacdo no pequeno e médio varejo.

O Tribanco divide seu modelo de negdcios em trés categorias principais:
1. Industria, representada pelos fornecedores do grupo;

2. Varejo, que sao os clientes do grupo, geralmente empresas de pequeno porte espalhadas por todo o
territério nacional, principalmente no Nordeste;

3. Pessoas fisicas titulares de cartdo de crédito emitidos por subsidiaria, geralmente consumidores de lojas
clientes do Martins.

Além de cartio de crédito, empréstimos, seguros e consércios, o banco tem atuado em meios de pagamentos, por meio de
sua adquirente (Unica) e da empresa de tecnologia do grupo, a SIMTech. Estas empresas, em expansio, oferecem solucdes
como point of sale (POS), transferéncia eletronica de fundos (TEF), antecipacéo de recebiveis e solucoes de tecnologia para
pequenos varejistas clientes do Grupo Martins, além de atenderem operacdes do préprio grupo. A Fitch acredita que
essa frente de negdcios diversifica as receitas do banco, podendo ajudar na estabilidade do grupo a médio prazo.

A Fitch reconhece os beneficios de fazer parte do grupo Martins para o modelo de negocios do Tribanco e entende
que a instituicdo financeira € um importante viabilizador de negdcios para o grupo. O Tribanco também se beneficia
dainteracdo com os clientes e fornecedores do grupo, pois opera principalmente dentro desta cadeia.
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Fonte: Fitch Ratings, Tribanco.

Perfil de Risco
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Perfil Financeiro

Qualidade de Ativos

Apbs ter parado de conceder crédito para pessoas fisicas nos segmentos de construcao e eletroeletrénicos, além de
ajustar politicas e limites, os indicadores de qualidade de ativos melhoraram. Em junho de 2024, os créditos
classificados em ‘D-H’ na escala de risco do Banco Central atingiram 16,0% do total (16,5% em dezembro de 2023,
17,6% em 2022), resultado também de safras de crédito mais novas apresentando melhor desempenho. Apesar da
melhora e das acdes em curso, os indicadores de qualidade de ativos do banco ainda sio piores que a média de seus
pares, e a Fitch espera que continuem estaveis nos préximos trimestres.

Créditos Duvidosos (D-H) / Créditos Resultado Operacional / Ativos Ponderados pelo
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Fonte: Fitch Ratings, Tribanco. Fonte: Fitch Ratings, Tribanco.

Resultados e Lucratividade

Os impactos negativos do aumento do apetite em segmentos mais volateis, associados ao fim do auxilio emergencial
e a um ambiente operacional mais desafiador, com individuos mais endividados, pioraram a qualidade dos ativos do
banco e, consequentemente, elevaram as despesas de provisdo, ocasionando prejuizo.
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Os elevados niveis de provisionamento — necessarios para fazer frente ao maior nivel de risco do portfélio — afetaram a
rentabilidade da entidade, mas, apés dois anos incorrendo em prejuizos, o Tribanco tem adotado iniciativas de
reestruturacao que auxiliaram a melhoria de seu perfil financeiro.

No primeiro semestre de 2024, o indicador resultado operacional/ativos ponderados pelo risco foi para 0,6%, contra
negativos 2,8% em 2023 e 6,8% em 2022. A Fitch espera que os resultados positivos continuem aparecendo nos
préximos trimestres, com a rentabilidade melhorando progressivamente.

Capitalizacao e Alavancagem

Devido ao acimulo de prejuizos nos anos anteriores, o indice de capital Nivel | caiu para 10,3% em dezembro de 2023,
de 12,4% em dezembro de 2022, mas voltou a crescer e chegou a 11,3% em junho de 2024.

Em 2023, o banco emitiu trés tranches de dividas subordinadas, totalizando BRL80 milhdes, o que ajudou a
impulsionar o Capital Nivel 2 e, consequentemente, seu indice de Basileia, que atingiu 15% em junho de 2024 (13,5%
ao final de 2023).
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Captacao e Liquidez

A estrutura de captacdo do Tribanco permanece adequada, com custos abaixo da média de seus pares. O banco tem
pulverizado sua base de investidores e atualmente distribui Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) em sete
plataformas. Os depdsitos continuam sendo a principal fonte de recursos, seguidos por letras financeiras. O banco
vem reduzindo sua captacao oriunda da administracdo da liquidez do grupo Martins, bem como a concentracao por
investidor e o valor das captacdes com liquidez didria. Além disso, conta com posicdo de caixa adequada, com
aproximadamente BRL1,0 bilhdo, em junho de 2024.
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Demonstracoes Financeiras

Demonstracoes Financeiras

30Jun2024 30Jun2024 31Dez2023 31Dez2022 31Dez2021

(USDmi) (BRLmi) (BRLmi) (BRLmi) (BRLmi)
Auditado - Auditado - Auditado - Auditado - Auditado -
sem sem sem sem sem
ressalvas ressalvas ressalvas ressalvas ressalvas
Resumo Demonstracao do Resultado
Receita Financeira Liquida e Dividendos 26 143 274 341 389
Receitas de Prestacdo de Servicos e Comissoes Liquidas 17 93 179 168 250
Outras Receitas Operacionais 1 8 24 -155 -34
Total de Receitas Operacionais 44 244 477 354 604
Despesas Operacionais 32 179 378 368 418
Lucro Operacional antes de Provisao 12 65 99 -14 186
Despesas de Provisao para Créditos e Outros 10 57 176 192 140
Lucro Operacional 1 8 -77 -206 46
Qutros Itens Nao Operacionais (Liquidos) 0 1 -29 16 -3
Impostos 0 -1 -55 -120 -8
Lucro Liquido 2 9 -51 -70 52
Outros Resultados Abrangentes -1 -3 5 1 0
Resultado Abrangente Fitch 1 6 -46 -69 52
Resumo do Balanco
Ativos
Créditos Brutos 304 1.687 1.728 2.057 2.690
Créditos Duvidosos Incluidos Acima 49 271 286 362 287
Provisdes para Créditos 37 207 234 323 214
Créditos Liquidos de Provisao 266 1.480 1.493 1.735 2476
Depésitos Interfinanceiros 7 38 21 60 70
Derivativos - - 8 - -
Outros Titulos e Ativos Operacionais 229 1.273 1424 1.507 1.130
Total de Ativos Operacionais 502 2.792 2.946 3.302 3.675
Caixa e Disponibilidades 0 1 2 1 1
Outros Ativos 281 1.564 1.341 1.056 813
Total de Ativos 784 4.357 4.289 4.358 4.489
Passivos
Depositos de Clientes 259 1.442 1.496 1.611 1.669
Depositos Interfinanceiros e Outras Captacgoes de Curto Prazo 57 317 332 400 472
Outras Captacdes de Longo Prazo 106 589 749 842 790
Passivos de Negociacéo e Derivativos - - - - -
Total de Captacao e Derivativos 422 2.348 2.577 2.853 2.930
Outros Passivos 266 1477 1.185 943 908
Acdes Prefer. Cumul. e Cap. Hibr. Contab. como Divida - - - - -
Patriménio Liquido 96 532 526 562 651
Total de Passivos e Patriménio Liquido 784 4.357 4.289 4.358 4.489
uUsD1= uUsD1= uUsSD1 = uUsD1 =

Taxade Cambio BRL5,5583  BRL4,9186  BRL5,1439  BRL5,6904

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions
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Principais Indicadores

30 Jun 2024 31Dez 2023 31 Dez 2022 31Dez 2021

Indicadores (%; anualizados quando apropriado)

Rentabilidade

Result. Operacional / Ativo Ponderado Pelo Risco 0,6 -2,8 -6,8 1,2
Receita Liquida de Intermediacdo /Média de Ativos Operacionais 10,0 8,8 9,7 11,4
Despesa Néo Financeira / Receita Bruta 74,4 82,5 115,4 718
Lucro Liquido / Média do Patriménio Liquido 3,5 -9.2 -11,5 9.1

Qualidade de Ativos

indice de Créditos Duvidosos 16,0 16,5 17,6 10,7
Evolucdo de Créditos Brutos -2,4 -16,0 -23,5 19,2
Provisdes para Créditos / Créditos Duvidosos 76,4 82,1 89,0 74,6
Despesas de Provisao para Crédito / Média de Créditos Brutos 6,7 9,5 8,1 5,6

Capitalizacao

indice de Capital Principal 11,3 10,3 12,4 13,5
Patrimonio Tangivel /Ativos Tangiveis 77 7.8 9.6 10,9
Indice de Alavancagem de Basileia - - 8,0 -
Créditos Duvidosos/ Capital Principal 21,9 - 10,5 14,2

Captacao e Liquidez

Crédito / Depésitos de Clientes 117,0 115,5 127,7 161,2
Depositos de Clientes / Captagao Total (excluindo Instrumentos de capital) 61,4 58,0 56,5 57,0
Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions
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A presente publicacdo ndo é um relatério de classificacdo de risco de crédito para os efeitos do artigo 16 da Instrucdo CVM n® 9/20.
STATUS DE SOLICITACAO E PARTICIPACAO

Para obter informacdes sobre o status de solicitacdo dos ratings incluidos neste relatério, consulte o status de solicitacao disponivel
na pagina de sumario da entidade relevante no website da Fitch Ratings.

Para obter informacdes sobre o status de participacdo no processo de rating de um emissor listado neste relatorio, consulte o
comunicado de acao de rating mais recente para o emissor relevante, disponivel no website da Fitch Ratings.

ISENCAO DE RESPONSABILIDADE E DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

Todos os ratings de crédito da Fitch estao sujeitos a algumas limitacoes e termos de isencdo de responsabilidade. Por favor, veja no
link a seguir essas limitacdes e termos de isencdo de responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além
disso, as definicoes de cada escala e categoria de rating, incluindo definicdes referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em definicdes de ratings, na secdo de exigéncias regulatérias. Os ratings publicos,
critérios e metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis neste site. O cédigo de conduta da Fitch e as politicas de
confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de informaco (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e
procedimentos relevantes também estao disponiveis neste site, na secdo "cddigo de conduta". Os interesses relevantes de diretores
e acionistas estao disponiveis em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico autorizado
ou complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servico autorizado, para o qual o analista principal
estad baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos complementares
podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informacées sobre projecdes), a Fitch conta com informacées factuais que recebe de emissores e underwriters
e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracgdo adequada das informacdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de
rating, e obtém razoavel verificagdo destas informagdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranca, ou em
determinada jurisdicao. A forma como é conduzida a investigagao factual da Fitch e o escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e natureza da informagao publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificagdes pré-existentes de
terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagbes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios
fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou najurisdicdo do emissor, em especial, e
a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigagao factual aprofundada, nem qualquer verificagdo de
terceiros podera assegurar que todas as informacgoes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas e completas. Em Gltima instancia, o emissor e
seus consultores sdo responsaveis pela precisdo das informagées fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios,
aFitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos
legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projegdes financeiras e outras informacdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre eventos
futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos atuais, os ratings e as projecoes podem ser
afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasidao em que um rating foi emitido ou afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos
nos dados financeiros reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padrées do setor, de modo a prover consisténcia em termos de métricas financeiras para
entidades do mesmo setor ou classe de ativos.

As informagdes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu
contetido atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em
critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na
Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcéo de outros riscos que
nao sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de
autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragao, mas nao sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas
no texto. Os nomes sédo divulgados apenas para fins de contato. Um relatdrio que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as
informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a
qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem
recomendacdo de compra, venda ou retengao de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcdo dos pregos de mercado, a adequagéo de qualquer titulo a determinado
investidor ou a natureza de isengdo de impostos ou taxagao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores,
garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda
local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas
por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Gnico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local
aplicavel). A atribuigao, publicagado ou disseminagao de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito
a qualquer declaragao de registro submetida mediante a legislacao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de
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